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Reglemente for Malmo pastorats medelsférvaltning
Faststallt av Kyrkofullmaktige 2020-11-24

Enligt Kyrkoordningen skall Kyrkofullméktige utfarda narmare bestdimmelser for hur
forsamlingar/pastorat skall forvalta sina medel. Reglementet skall faststélla de principer
enligt vilka medelsforvaltningen skall ske. Det ankommer pa Kyrkoradet att verkstélla
forvaltningen av pastoratets medel.

Enligt kyrkoordningen skall medel forvaltas pa ett sadant satt att kravet pa god avkastning och
betryggande séakerhet tillgodoses. Dessutom skall medlen forvaltas pa ett etiskt forsvarbart
sétt i enlighet med kyrkans grundlaggande varderingar.

Utover bestammelserna i detta reglemente skall Kyrkoradet i tillampliga delar pa lokal niva
folja den av Kyrkostyrelsen faststéllda finanspolicyn for Svenska kyrkans nationella niva.

Grundlaggande krav

Kapitalforvaltning

Med kapitalforvaltning avses investeringar i aktier, fonder, obligationer och liknande
tillgangar med en investeringshorisont langre &n ett ar.

Kapitalforvaltningen skall ske pa ett etiskt forsvarbart satt. Det 6vergripande malet for
avkastningen ar en real avkastning pa 3 procent 6ver en rullande tiodrsperiod métt som arlig
avkastning. Det innebér att avkastningen ska ¢vertraffa inflationen (méatt som
konsumentprisindex) med 3 procentenheter.

Likviditetsforvaltning

Med likviditetsforvaltning avses tillgangar vilka ar omedelbart tillgangliga for pastoratet.
Kundfordringar och kortfristiga fordringar ska inte réknas in under likviditetsférvaltningen.
Likviditetsforvaltningen ska genom en aktiv forvaltning av pastoratets samlade likviditet
uppna en nettoavkastning motsvarande rantan pa kyrkkontot (Riksbhankens reporanta +
0,25%)

Ovriga finansforvaltningar
Kyrkoradet beslutar i forekommande fall om mal for 6vriga finansforvaltningar.

Strategisk tillgangsférdelning inom kapitalférvaltningen

Kapitalforvaltningen ska besta av en val diversifierad portfélj som har mojlighet att na de
langsiktigt uppsatta malen pa avkastning samtidigt som riskaspekterna beaktas. Med
riskaspekter avses bade risken for att portfoljen pa kort sikt kan falla vasentligt i varde och
risken for att den langsiktiga avkastningen inte uppnas

Beslut om utbetalningar fran forvaltningen kan vasentligt paverka forutsattningarna vad galler
tillgangsfordelning och riskhantering. Nar normalportféljen upprattas ska hansyn tas till
beslutade och planerade utbetalningar fran forvaltningen.
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Normalportféljen visar den strategiska fordelningen av forvaltningens tillgangsslag, uttryckt
som andel av portféljens totala marknadsvarde, samt tillatna avvikelser fran normalvérdet i
forvaltningen.

Godkanda tillgangsslag
Placeringar kan goras i saval enskilda vardepapper som fonder. Godkéanda tillgangsslag for
kapitalforvaltningen och likviditetsférvaltningen ar:

* Noterade aktier, kan placeras inom olika delmarknader som t.ex. Sverige, Norden,
globalt och tillvaxtmarknader (emerging markets). Andelen noterade aktier far
maximalt uppga till 75 procent av den totala portfoljen.

« Noterade rantebarande vardepapper och likvida medel, inklusive
foretagsobligationer och realréanteobligationer. FOr ranteinstrument nominerade i
annan valuta an SEK ska valutasakring ske i SEK. Andelen noterade rantebarande
instrument och likvida medel ska uppga till minst 25 procent av den totala portfoljen.

« Alternativa placeringar ar tillgangar som ej ryms bland de noterade tillgangsslagen,
t.ex. foretagsobligationer (med lagre kreditrating &n som ryms inom noterade
rantebarande vérdepapper) hedgefonder och infrastruktur. Alla onoterade innehav
faller inom denna kategori.

Samtliga investeringar inom tillgangsslaget alternativa placeringar ska kunna motiveras
finansiellt for att bidra till att avkastningsmalet for den sammanlagda forvaltningen uppnas.
Investeringar i alternativa placeringar far tillsammans uppga till maximalt 20 procent av de
totala placeringstillgangarna, varav maximalt 15 procent (av de totala placeringstillgangarna)
far utgoras av onoterade innehav.

Tillgangsslag Lagsta andel Hogsta andel Riktméarke
Noterade réantebérande

vardepapper och likvida 35 % 65 % 50%
medel

(varav langa 50% +/-50%
och korta 50% +/- 50%)

Noterade aktier

(varav svenska 70% +/- 35 % 65 % 50%
15% och globala 30% +/-

15%)

Alternativa placeringar 0% 20 % 0%

Kyrkoradet har i uppdrag att forvalta Malmo Pastorats tillgangar pa basta satt och i uppdraget
ingar att utifran omvarldens forandringar, vid behov justera ovanstaende procentsatser.
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Etiska placeringsregler

Kontroversiella verksamheter

En kristen ménniskosyn och det ansvar for andra manniskors val som ér ett viktigt uttryck for
en kristen etik motiverar en aterhallsamhet betraffande investeringar i vissa branscher. For
dessa branscher kravs dessutom en kvalitativ beddmning for att avgora om ett foretag utgor
en mojlig placering. | samtliga fall ska forvaltaren kunna motivera en investering i dessa
verksamheter utifran samhéallsnytta och hallbarhet.

Klimathansyn

Svenska kyrkan uppfattar klimatférandringarna som ett allvarligt hot och har darfor en
restriktiv syn pa investeringar i foretag som agnar sig at utvinning av fossila energikallor. Vi
investerar t.ex. inte i oljesand. FOrvaltare av Svenska kyrkans kapital forvantas istéllet
investera i bolag som pa ett konstruktivt satt bidrar till att 16sa klimatfragan.

Vapen

Svenska kyrkan avstar fran placeringar i bolag som i icke obetydlig omfattning tillverkar eller
séljer vapen eller krigsmateriel. Svenska kyrkan utesluter investeringar i bolag som ar aktivt
involverade i utveckling och produktion av sarskilt inhumana vapen eller dess
specialkomponenter. Med aktivt involverade avses tillhandahallandet av produkter och
tjanster som dar specifikt anpassade for vapnet (se vidare Kyrkostyrelsens nationella riktlinjer)

Alkohol

Restriktioner betraffande alkohol har sin grund i de omfattande sociala och halsomassiga
skadeverkningar som dr ett resultat av missbruk av alkohol. De féretag som upptréder
ansvarsfullt avseende sina produkter och i sin marknadsforing ar emellertid tillatna
placeringar. FOretaget bor kunna visa att de foljer en egen kod eller en branschkod som visar
att foretaget vill ta ansvar for en sjalvreglering av verksamheten.

Tobak

Foretag som tillverkar tobaksprodukter kan inte anses uppfylla kraven for att vara ett
ansvarsfullt foretag med anledning av tobaksprodukternas negativa halsoeffekter. Nar det
géller forséljning av tobaksprodukter kréavs att forséljningen bedrivs under ansvarsfulla
former. Foretaget bor kunna visa att de foljer en egen kod eller en branschkod som visar att
foretaget vill ta ansvar for en sjalvreglering av verksamheten. En sadan kod ska félja WHO:s
konvention om tobak.

Spel

Spel ar i manga fall en ofarlig sysselséttning. Vissa manniskor har emellertid svart att sétta
granser for sitt spelande och kan darfor hamna i ett spelberoende som kan paminna om andra
typer av missbruk och som kan fororsaka forodande konsekvenser for den egna ekonomin.
Fran Svenska kyrkan finns en férvantan att aktérer inom branschen ska upptrada ansvarsfullt.

Foretaget bor kunna visa att de foljer en egen kod eller en branschkod som visar att foretaget
vill ta ansvar for en sjalvreglering av verksamheten.

Sida 3 av 4



Svenska kyrkan =

MALMO

Pornografi

Svenska kyrkan investerar inte i foretag som tillhandahaller sddan pornografi som pa ett
ohdljt och utmanande sétt aterger sexuella situationer eller handelseforlopp dar manniskans
varde och vardighet kranks. Med att tillhandahalla avses produktion samt sadan férmedling
som é&r ett resultat av foretagets egna aktiva atgarder.

Stiftelseforvaltning

Formdgenheten i stiftelserna skall placeras i enlighet med stiftelseférordnandet. Annars skall
placeringarna ske pa ett godtagbart satt. Med godtagbart satt avses foljande principer:

= De risker som ar alltid ar forknippade med formaogenhetsforvaltning bor spridas sa att
formogenheten ar godtagbart placerad.

= Sékerhet i form av trygghet mot nominella forluster

= Skydd mot urholkning av kapitalet genom fortgdende penningvardeforsamring

= Avkastning i form av rénta eller annan utdelning

= Mojlighet till real vardestegring

Forvaltningen skall utformas sa att de stiftelser som ar inskrankt skatteskyldiga inte riskerar
att forlora sin skattebefrielse.

Malmo Pastorat efterstravar i sin stiftelseforvaltning att félja dessa principer.

Forvaltarnas ansvar

Kyrkoradet ansvarar for att anlitade forvaltare tar del av denna policy och tillhérande
placeringsanvisningar samt sakerstaller att forvaltare i sina processer och har kompetens for
att leva upp till dess skrivningar.
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